INFORME SEMANAL | SEMANA DEL 22 DE JULIO

EN LA BUSQUEDA DE UN RUMBO A PESAR DE LA LENTA RECUPERACION SALARIAL

Nuevos anuncios monetarios y cambiarios

El dia martes 23/7, el BCRA difundié una nota de
prensa relacionadas al nuevo régimen monetarioy
otra en la cual flexibilizo ciertas restricciones de
acceso al mercado de cambios tanto oficial como
financiero. Con relacion a la primera nota, se

informa que se esterilizara la emision de $2,4
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reservas netas se ubican en -USD2.300 millones,
segun la metodologia FMI, y sumando depositos

del gobierno y Bopreal en -USD5.000 millones.

Con respecto a la liquidez, se fijara la cantidad
de dinero en relacion a la base monetaria
amplia, la cual se limitara al monto nominal del Base Monetaria y Base Monetaria Amplia (incluye
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esta segunda fase del plan “se llevara un manejo
de la liquidez doméstica convencional y con
sesgo ortodoxo”, dejando abierta la posibilidad
de alguna suba de la tasa de politica monetaria en

el caso de ser necesario.
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En la segunda nota de prensa se hace foco en la
flexibilizacion del mercado cambiario. Lo que
mayor impacto tiene en el mercado oficial es que
se acortd el plazo de acceso de ciertos
importadores a partir del 1/8. Las importaciones
de autos y bienes suntuarios, que representan
de

totales, podran acceder al MULC a partir de 90

entono a 13% las importaciones
dias del ingreso aduanero, cuando antes la
ventana de espera era de 120 dias. El resto de las
importaciones, que son un poco mas de 50% del
total excluyendo energia y productos de la
canasta basica y farmacéuticos, pasaran al
esquema de dos cuotas de 50%, cuando antes

eran cuatro cuotas de 25%.

Respecto a las personas fisicas, se destaca la
eliminacidn de las restricciones que limitaban el
acceso a MEP y CCL de quienes habian recibido
alguna ayuda economica del Estado en la
pandemia o que perciben subsidios. A su vez se
amplié el monto exceptuado de liquidacion en el
MULC de aquellos residentes que exportan
servicios desde USD 12.000 anuales a USD
24.000. Medidas que, si bien amplian la oferta de
dolares, ya que permiten traer dolares sin
obligacion de liquidarlos en el MULC, no generan
gran presion sobre la demanda de dodlares en los
mercados alternativos, ya que el universo de
personas con estos beneficios es chico.

Con estos anuncios el gobierno busca comprimir
la brecha cambiaria bajando los ddlares
alternativos (a la vez que sigue el crawl del 2%) a
través de ratificar el compromiso de intervenir
mercado financiero con una oferta
de Usi1.800 y que

eventualmente subiria la tasa para profundizar

en el
potencial millones
el recorte de la brecha. Recordemos que el
presidente mencion6 que es necesaria una
convergencia de la inflacion y la devaluacion en

torno a 0% mensual para eliminar el cepo.
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Importaciones (en millones de USD)
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Continva el financiamiento de corto plazoy
concentrado en pocos instrumentos.

Resultados licitacion Tesoro miércoles 24.7
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reaperturas de los dollar-linked sumaron cerca de

$340.000 millones. . ) .
Plazo promedio ponderado colocaciones (en dias)
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La proxima licitacion tendra lugar el proximo 4
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proyectados en torno a los 1,3 billones
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Leve recuperacion de los ingresos le pone un

piso al consumo masivo.

Durante el mes de mayo los principales
. ! RIPTE (en $ constantes)
indicadores de salarios mostraron un

crecimiento por encima de la inflacién. La 100
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que muestra un proceso de recuperacion de los
ingresos de la mano tanto de la desaceleracion de
los precios como de una dinamica de actualizacion FUENTE: @SuramericanaV en base a MCH e INDEC
salarial. La recuperacion no deja de ser un alivio,
aunque la misma no alcanza para recuperar la
caida de los ingresos que comenzé en jul-23 y se
acelerd fuertemente entre diciembre y febrero
de este aiio.

Sobre este panorama no es extrafio que los ) .
. ] Ventas de consumo masivo (var. i.a. real)
datos de consumo masivo comiencen a mostrar

menores caidas que las de los primeros meses BAc.5meses ® may-24
del afo. Con excepcion de los autoservicios

mayoristas, que habian sido los de menor caida

entre los diferentes segmentos de consumo

9,7

masivo, tanto centros de compra como 12,7 133
’ 12,4

supermercados registraron una caida en mayo s
menor que la del promedio de los primeros 5 17,7
Centros de Compra Autoservicios Supermercados

meses. En otros términos, la recuperacion de .
Mayoristas

ingresos comienza a permear en el consumo,
o . , FUENTE: @SuramericanaV en base a INDEC
aunque de manera débil. Hacia adelante es mas
probable que las caidas se recorten, dado que la
base de comparacion con el afio anterior
también sera menor y ayudara a morigerar las

caidas.
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RESUMEN MERCADOS INTERNACIONALES"

Tasas EE.UU. Var.Sem  Var. Ao Precios Commodities Var. Sem Var. Aho
= FED 533% ) o Oro 236970 -1,1% 14,9%
=1M 5,49% 1 pbs -11 pbs Petroleo 78,50 -2,0% 9,6%
= 3M 539% -4 pbs -1 pbs Gas Natural 2,08 -2,4% -17,4%
= 6M 519% -5 pbs -7 pbs Trigo 145,56 -0,7% -14,2%
=1y 4,83% -4 pbs 4 pbs Maiz 130,50 7.8% -10,7%
B 10Y 4,27% 2 pbs 39 pbs Soja 291,65 -1,6% -16,5%

Monedas Var.Sem  Var. Afio Bolsas internacionales Var. Sem Var. Aiho
=m 1,0840 -0,6% -2,1% == Dow Jones 39.935,07 -0,9% 6,0%
= 1,2900 -0,4% 1,3% E= S&P 500 5.399,22 -1,9% 13,2%

N _— 153,89 -2,1% 8,8% = NASDAQ 17181,72 -3,1% 14,5%
= 72612 0,0% 2,2% B Spenzhen 8.474,70 -48%  -11,0%
|e= 56536 2,0% 16,6% B2 |BOVESPA 12595400  -1,3% -6,1%
== 920,00 0,5% 15,0% =2 SgPBYMA 1538.280,04 -2,0% 65,5%
Tasas Argentinas TNA TEA Var. Ao Dolar oficial, futuros y financieros Var. Sem Var. Afio
= Riesgo Pais (EMBI+), en pbs 1589 -318 pbs = ccL 1332,00 0,6% 38,0%
= Pase 1d 40,00% 49,15% -12231 pbs = MEP 1.332,00 0,7% 35,2%
== Caucion 1d 34,23% 40,80% -9655 pbs E= Exportador (80/20) 1.009,73 0,4% 20,4%
= BADLAR Priv. 38,13% 45,61% -14122 pbs = Turismo 1.486,67 0,3% 14,9%
= TM20 Priv. 39,69% 47,78% -13772 pbs = BCRA 929,17 0,3% 14,9%
== PF Personas 36,84% 43,75% -13622 pbs = ROFEX Dic '24 1.154,00 -1,9% -42,0%

(") cierres al jueves 25.7

EQUIPO DE TRABAJO

Fundadory Presidente: Martin Guzman

Elaboracidn del informe: Ramiro Tosi, Maximiliano Ramirez y Fernando Morra

DISCLAIMER: La informacion contenida en este documento se produce solamente con fines informativos
y no constituye una oferta de compra ni una solicitud para vender, ni constituye base para ningln contrato
o0 compromiso alguno que se adopte en materia de inversion.
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